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My dva nic nemame
Nic neznamename
Ze stoleti do stoleti jdem
Ti co néco maji
Ti nam nic nedaji
Tak hledame zaslibenou zem

Dokud bude zemé kulata
Na chudaky bude bohata

Jdeme dal
porad dal
aal a dal

Kazdy z nas néco ma
Co obcas tlaciva
Co mu déla na tvar vrasky
KaZdy z nas starost ma
V sobé ji ukryva
Pro penize nebo z lasky

Rozdélme bolesti rovnym dilem
A pak dejme se za jednim cilem
Vsichni se sejdeme
AZ svou zem najdeme
Na shledanou v lepsich ¢asech
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Zasahy statu hraji pfi Ié¢bé hospodarské krize minimalni roli, mini Vaclav Klaus.
Statni plany na reseni krize pfirovnal k IéCeni chripky nebo rymy. "Nelécena trva
tyden, lIécena sedm dni," fekl prezident, podle néhoZ stat obvykle na krizi reaguje
pozadé.

"Pokud pristoupime na farmakologickou terminologii, pfedstavuje hospodarska
politika nikoli Ié¢bu, ale analgetika k tiSeni bolesti. Dalsim velkym rizikem ovsem
je, aby fiskalni stimul byl véas odstranén, coZ muze byt v realité obtizné
uskutecnitelné, zvlasté ve vyostfeném predvolebnim boji. Z analgetika se tak
snadno mdze stat droga, na niZ se stane pacient zavisly," uved! hlavni ekonom
Patria Finance David Marek.

LKrize prestane sama a zasahy statu v tom hraji miniaturni roli. VSichni dobre
vime, Ze drtiva vétsina opatreni po krizi zatim v lidské historii pfisla aZ poté, co ta
krize skoncila," uved! Klaus na tiskové konferenci se slovenskym prezidentem
Ivanem Gasparovicem.

Zdroj: iDnes.cz, 9. Unora 2009, 17:05



UIVOM ettt e e et et e e e et ee e e eeenen et e e en s, 5
L0 LIz 0 1O PRSP 6
[Rt=E] oTo] g o (=70 (I PP PT PP 6
HIQVNT ZJISTENT ..ot ettt et e e be e e st e e st e e e aae e e sbeeenaneeeaee 7
Svétova ekonomika — dOSAZENT ANA ........eiiiiiiiiie e 8
Region, ktery vyjde z financni Krize NEJIEPE........ooiueiiiiii i 9
Mira inflace vV CR Za IBTOSNT TOK ....voveviveecececececceeee e ettt aeaeasasasasnnn s e 10
OCEKAVANY TUST HDP ...ttt st e e s st e e e s raee e e e santeeeeeas 11
Trida aktiv, ktera vykaze v roce 2009 nejvyS8i VYNOSNOSE......ccuviiiiiiiiiiiiiiiee e 12
Region, jehoz akcie vykazi nejvySSi VYNOSNOST ......cooiiiiiiiiiieee e 13
Ocekavany Kurz KOruny VUECT UIU ........cooueiiiieieiiieiee ettt 14
Ocekavany kurz koruny va€i americkemu dolaru .........cccooieeeiiiiiiienee e 15
OCEKAVANA CENA FOPY ..uttteiteeiutie ettt e eiee et e ettt e ettt s te e e s bt e e abee e sabeesbe e e anse e sbeeesseeesabeeeaneeesaneeenteas 16
Ocekavana hodnota 2W sazby PRIBOR ........cooiiiiii e 17
Hlavni pFiciny sou€asné fiInanCni KrzZe...........oouoiiiiiiiiiei e 18
Srovnani s financni krizi 30. let 20. STOleti ......cooiiiiiii 19
STAINT ZASANY ANO /T NE .o 20
Ekonomicky model BUAOUCNOST ......coiueiiiiiiee e e 21
Evropskd unie a finan€ni Krze ...........oo i e 22
LepSi NArodni MENA NEZ GUIO ......eiiieieiiii ettt ettt ettt ettt e e st e e e enae e saeeeneeea 23
PreZije eurozona rok 20207 ........ei ettt sttt s eaee e sae e e naee e 24
Termin PAJEi @UIA V CR....cuieiecececeeeeeeee ettt n e 25
StatistiCkd reprezentalivVNoSt ... ... e 26
Prohlaseni 0 vOINE diStrIDUCI .........eeiiiiiii e e 26
INFOrMACE 0 QUIOTECH ..o 26
N0 1 €= | S 26



Uvod
Na shledanou v lepSich ¢asech

Slovo krize se dnes sklonuje ve vSech padech. A ¢estina jich ma sedm, tedy vic nez dost.
Ekonomd, analytiki a znalcu zaru€enych receptll na prave to jediné spravné feseni je také
dost. Jejich pohledy se liSi v zavislosti na tom, z jaké strany a z jaké pozice se na
problematiku sou¢asného ekonomického vyvoje divaji.

Globalni ekonomika je v krizi. Na rozdil od globalniho oteplovani jsou v nazoru na to vSichni
zajedno. S ohledem na prognostické poslani akce Forecasting Dinner 2009 se oba partnefi
rozhodli oslovit své €leny, spolupracovniky, vyznamné manazery a vybrané ekonomické
novinare s prosbou o Uc¢ast v bleskovém elektronickém prazkumu na téma ocekavaného
vyvoje domaci a svétové ekonomiky. Konkrétni postoje respondentl k jednotlivym otazkam
jsou uvedeny v dalSi ¢asti této zpravy.

Czech CFA Society, sdruzujici certifikované financni analytiky, pofada letos jiz posedmé pod
zastitou guvernéra Ceské narodni banky prestizni vyro¢ni setkani svych ¢lent a kandidatu
s prednimi doméacimi a zahraniénimi ekonomy Forecasting Dinner 2009.

Zadna vyznamna akce, odborna, spoledenska, kulturni &i sportovni, se dnes neobejde bez
podpory silného partnera. Letos poprvé se generalnim partnerem Czech CFA Society stala
spole¢nost OVB Allfinanz, ktera poskytuje poradenstvi v planovani osobnich financi, tedy

v oblasti, ktera se dotykd kazdého z nas. Spojujicim prvkem mezi obéma partnery je daraz na
vzdélani, etiku a profesionalitu.

Bez ohledu na statistické zavéry byla snad nejvice pfekvapujici nazorova konzistence mezi
obéma hlavnimi skupinami respondentt i skute¢nost, Ze i pfes odliSnou odbornost a profesni
nasazeni panovala mezi respondenty urcita shoda v nazorech na budouci pozitivni
ekonomicky vyvoj. Mira optimismu je pfitom u respondent(l z fad vedoucich pracovniku
zemskych feditelstvi OVB Allfinanz o néco vyS$Si nez u respondentl ze skupiny ¢élen(

a kandidatt Czech CFA Society.

Zda se tedy, Ze na konci tunelu poblikava svétélko nadéje a Ze lepSi €asy jsou skute€¢né na
dohled. S ohledem na miru kvalifikace respondentl Ize jisté predpokladat, Ze jisty opatrny
optimismus je na misté. Kdyby tu dnes panové Voskovec, Werich a Jezek byli s nami, jejich
pisen ,Na shledanou v lepSich ¢asech” by podle vysledkl prizkumu byla aktualni.



Cile wzkumu

Cilem vyzkumu bylo zjistit nazory na budouci vyvoj eské a svétové ekonomiky zejména
u respondentu, ktefi maji zasadni vliv na zpracovani ekonomickych a finan¢nich analyz
a aplikaci jejich vysledk( v kazdodenni rozhodovaci praxi.

Dotazovéani probéhlo v obdobi od 19. do 26. ledna 2009 pomoci elektronického
dotazovaciho systému agentury Donath-Burson-Marsteller.

Obratili jsme se na ¢€leny a kandidaty Czech CFA Society (dale jen CFA), vyznamné
manazery a VIP hosty akce Forecasting Dinner 2009 (VIP), vedouci pracovniky
zemskych feditelstvi OVB Allfinanz (OVB) a vybrané novinare ekonomickych médii
(novinari).

Dotazniky vyplnilo 351 respondentd, z toho 92 ¢lenud a kandidatd Czech CFA Society,
118 vyznamnych manazerd a VIP hostd, 135 vedoucich pracovniku zemskych feditelstvi
OVB Allfinanz a 6 ekonomickych redaktord ¢eskych médii.

Vystupy z prdzkumu jsou plné anonymizovany.

Struktura respondentt

N %

Celkem 351 100
Clenové a kandidati Czech CFA Society (CFA) 92 26

Skupina Vyznamni manazefi a VIP hosté akce FD 2009 (VIP) 118 34
Vedouci pracovnici zemskych feditelstvi OVB Allfinanz (OVB) | 135 38

Ekonomicti redaktofi (novinari) 6 2

Finanéni sektor 267 76

Korporatni sektor 38 11

Sektor Statni sféra 9 3
Jiny 36 10

Neodpovédél 1 0

Top management 98 28

Stfedni management 127 36

Postaveni Radovy pracovnik 42 12
Nezavisly konzultant / podnikatel 79 23

Neodpovédél 5 1

do 25 15 4

25-34 139 40

. 35-44 107 31
Vek 4554 47 | 13
55 a vice 40 11

Neodpovédél 3 1




Hlauni zjisteni
Souhrnné se postoje obou hlavnich skupin respondentu lisi v mife optimismu ohledné

budouciho vyvoje. Na rozdil od respondentt z fad OVB je nazorovy vyhled skupiny CFA
celkové méné optimisticky.

7 z 10 dotdzanych se domniva, ze soucasna krize je nejvétsi financni krizi od 30. let
dvacatého stoleti. Ve skupiné CFA a vyznamnych manazeru to tak vidi 79 %, zatimco
u pracovnikud finanéné poradenskych struktur OVB jsou to témér tfi pétiny (59 %).

Témeér 80 % respondentl je presvédceno, ze statni zasahy maji pro zmirnéni dopadu
krize pozitivni vliv.

Necela tfetina celkového poctu dotazanych (31 %) oznacila za hlavni pfi¢inu sou¢asné
finan¢ni krize nenasytnost bank. V témér Ctvrtiné pripadd byly zmifiovany jako hlavni
dlvody krize ,pfestrukturalizované instrumenty“ (24 %) a ,selhani regulace a dohledu”

(23 %).

42 % z nich a selhani regulace a dohledu 30 %.

V pripadé certifikovanych finanénich analytikd (CFA) a vyznamnych manazerua (VIP)
zaznival nejcastéji jako hlavni divod krize termin ,prestrukturalizované instrumenty*
(32 % odpovédi).

Uplna shoda mezi obéma skupinami (43 %) panuje v nazoru na to, Ze z ekonomické

krize nejlépe vyjde stfedoevropsky region. Ciné véfi v obou skupinach 39 procent
respondentd.

Podle vétSinového nazoru skupiny CFA dosahne svétova ekonomika svého dna ve

respondentt CFA shoduji: podle obou skupin budou letos nejvykonnéjsi akcie. Shoda
panuje i vtom, Zze nejvykonnéjSimi akciovymi indexy budou letos ty americké.

Ekonomickym modelem budoucnosti je dle vétSiny Gc€astnik( internetového Setfeni
(72 % odpovédi) liberalni trzni ekonomika zapadoevropského/amerického typu.

V otédzce, zda Ceské narodni ména chrani Ceskou ekonomiku Iépe, nez by ji chranilo
euro, nebyli t¢astnici vyzkumu jednoznaéného nazoru. 44 % se domniva, ze koruna
chrani domaci ekonomiku Iépe, zatimco 46 % si mysli, Zze by tak Iépe Cinilo euro.
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(N=351, v % odpovédi)
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Témér dvé pétiny dotazanych (37 %) se domnivaji, ze svétova ekonomika dosahne dna
ve lll. Etvrtleti letoSniho roku.

Celkem osm z deseti respondentd si mysli, Ze dna bude dosazeno jesté v letoSnim roce.

nevi,
N % 1/09 11/09 /09 | 1V/09 /10 [I/10 | pozdéji | neodpo

védél
Celkem | 351| 100 4,6 26,5 36,8 14,8 7,4 3,7 3,1 3,1
CFA 92| 26,2 2,2 19,6 40,2 18,5 9,8 3,3 3,3 3,3
VIP 118| 33,6 1,7 22,9 39,8 15,3 10,2 4,2 3,4 25
ovB 135| 38,5 8,9 33,3 31,9 12,6 3,7 3,0 3,0 3,7

Novinafri 6| 1,7 50,0 33,3 16,7




Region, ktery vyjde z finanéni krize nejlépe

(N=351, v %, moznost az 3 odpovéd,)

stredni a vychodni Evropa J& 3 41
Cina =39
Severni Amerika S H 26

Jihovychodni Asie (bez Japonska a Ciny) j22
Australie a Oceanie | 319

Stredni Vychod | 319

Japonsko | §

zapadni Evropa

Rusko

Jizni Amerika E

Afrika E

nevi, neodpovédél [

30 40 50

Dle nazoru respondentl vyjde nejlépe z financni krize region stfedni a vychodni Evropy
(41 % odpovédi) a také Cina (39 %).

Vice nez ¢tvrtina dotazanych jmenovala Severni Ameriku (26 %).
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Celkem 351 | 100|14,2|40,5|25,6|12,5(21,9|16,0|38,7|18,8|13,1|19,1| 8,3| 4,3
CFA 92126,2|13,0|43,5(33,7| 76|22,8(15,2|/39,1|17,4| 8,7| 8,7| 54| 6,5
VIP 118|33,612,7|34,7|28,0/19,5(24,6|13,637,3(254| 6,8/22,0| 9,3| 2,5
ovB 135(38,5(17,0/43,0(19,3(10,4|20,0(18,5(39,3|14,8(21,5(21,5| 8,1| 4,4
Novinafi 6| 1,7 50,0 16,7 50,0 16,7 | 66,7 | 33,3




(v % odpovédi)
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NejCastéji odhadovana mira inflace za letosni rok je 1 az 2 procenta (37 % odpovédi).
Castéji tuto miru inflace uvadéli prestavitelé certifikovanych finan¢nich analytik
a manazefi financnich instituci (CFA + VIP: mira inflace 1 az 2 % — 42 %).

Témér tfi z deseti respondentu (29 %) v§ak predpokladaji, ze inflace pfesahne 2 %.
V pfipadé skupiny vedoucich pracovnik(i zemskych feditelstvi OVB zaznéla tato odpovéd
dokonce v 50 % pfipadd (OVB: mira inflace pfes 2 %).

. deflace | deflace | nevi,
N % 'er/s 1-2% |0,51%|005%| do pfes | neodpo

° 05% | 05% | védél
Celkem 351 100 28,8 36,8 19,9 8,3 2,0 0,9 3,4
CFA 92 26,2 18,5 40,2 21,7 15,2 1,1 1,1 2.2
VIP 118 33,6 12,7 43,2 24,6 8,5 3,4 1,7 5,9
OVB 135 38,5 49,6 28,9 14,1 3,7 1,5 2,2

NoOVinaFi 6 1,7 33,3 33,3 33,3
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(v % odpovédi)
Celkem (N=351) 10 15 3t
CFA (N=92) 14 29
VIP (N=118) 9 15 36
OVB (N=135) 10 7 34
novinafi (N=6) _ 83
0 0 20 30 40 5 6 70 8 90 100

Hnevi, neodpovédél [Jpokles pfes 1 % Epokles 0-1 % E0-1 % [11-2 % Opfes 3 %

Celkem sedm z deseti dotazanych odhaduje, e HDP se v Ceské republice v roce 2009
bude pohybovat v rozmezi od 0 do 2 procent (do 1 % — 35 % odpovédi; 1 az 2 % — 35 %

odpovédi).

Pokles HDP oc¢ekava v roce 2009 ¢tvrtina respondent(l (pokles vyssinez 1 % — 10 %
odpovédi; pokles do 1 % — 15 % odpovédi).

Rist HDP od 1 do 2 % Castéji zmifiovali vedouci pracovnici finanéné poradenskych

struktur (OVB: 1 az 2 % — 45 % odpovédi). V této skupiné respondentu je také méné
téch, ktefi ocekavaji v roce 2009 pokles HDP (pokles zminilo 17 % z nich).

pres 3 pokles 0-1 pokles nevi,
N Y% % 1-2% | 0-1% % pres 1 % neoccjiglove
Celkem 351 100 1,1 34,8 35:8 15,4 10,3 3,1
CFA 92 26,2 1,1 19,6 32,6 29,3 14,1 3,3
VIP 118 33,6 0,8 35,6 36,4 15,3 8,5 3,4
OVB 135 38,5 1,5 45,2 34,1 6,7 9,6 3,0
Novinafi 6 1,7 16,7 83,3
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Trida aktiv, ktera vykaze vroce 2009 nejuy
vynosnost

komodity - energie
dluhopisy statni
dluhopisy korporatni
komodity - drahé kovy
alternativni investice ]
hotovost a depozita
komodity - potraviny |
nemovitosti ]

nevi, neodpovedél

akcie

(N=351, v % odpoveédi)

vvi

15

20

25

Jako tfida aktiv, kterd v roce 2009 vykaze nejvy$Si vynosnost, byly nej¢astéji jmenovany
akcie (22 % respondenta).

Odpovéd, ze to budou pravé akcie, uvadeéli castéji pfedstavitelé stfedniho managementu
(28 %), respondenti ve véku 25 az 34 let (28 %) a zastupci finanéniho sektoru (25 %).
Necela pétina (17 %) dotazanych zminila ,komodity — energie” jako tfidu aktiv, u niz
ocekava v letoSnim roce nejvyssi vynosnost.

TFeti pFicku z pohledu €etnosti jmenovani ziskaly ,statni dluhopisy”, které uvedio 14 %

respondentd.

Tyto byly ¢astéji jmenovany predstaviteli top managementu (21 %).

= 5 |2 _ | 3

Nl 2 8|28 £ (8828 2|58 g8 B

° g | 2
Celkem 351 100| 22,2| 14,2| 12,5 16,5| 11,1} 46| 03| 7,1| 54| 6,0
CFA 92| 26,2| 27,2| 10,9| 21,7| 13,0| 10,9| 54 33| 43| 3.3
VIP 118| 33,6| 14,4| 21,2 93| 144| 85| 85 76| 10,2 5,9
ovB 135 38,5| 25,9| 11,1 9,6| 20,7| 14,1 0,7 07| 8,1 22| 67
Novinafi 6| 1,7 167 16,7 33,3 33,3
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Region, jehoi akcie vykazi nejuy$Si vynosnost

(V % odpovédi)
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NejvySSi vynosnost je jednoznacné ocekavana u akci USA, které zminila vice nez tfetina
respondentd (36 %).

Akcie USA byly uvadény predevsim zastupci certifikovanych finanénich analytikd
a manazert finan¢nich instituci (CFA + VIP: 41 % odpovédi) a také respondenty
z finanéniho sektoru (39 %).

Druhym z hlediska Cetnosti jmenovani jsou akcie BRIC, které v roce 2009 vykézi nejvyssi
vynosnost dle 17 % dotazanych.

Castsji byly akcie BRIC zminovany vedoucimi pracovniky finanéné poradenskych struktur
(OVB: 25 % odpovédi).

— o ®© o _ o O
< 53 28 8 _°Z’ o £ %,% < §__
N % D IS | 285> S o IS5 o0o3

5§z (%8| 8 | B B2y g%

N © \E - () c
Celkem 351 100 35,6 4,3 9,7 5,4 17,4 14,8 12,8
CFA 92 26,2 50,0 8,7 7,6 5,4 8,7 7,6 12,0
VIP 118 33,6 33,1 2,5 9,3 4,2 15,3 17,8 17,8
OVB 135 38,5 28,1 3,0 11,9 5,9 25,2 17,8 8,1
Novinari 6 1,7 33,3 16,7 16,7 33,3
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Ocekavany kurz koruny viiéi euru

(v % odpovédi)

Celkem (N=351) [KJ2 ﬁ

~ AN 10
cranN-o2) QR 2270 R iy 10
vien-11e) BB s RN 1
OVB(N-135) RE7H iiiiiiiiiiiaqiiiin NNNE

novingi (N=6) 50 LSRR e0

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Hnevi, neodpovédél O< 23 CZK/EUR E123-25 CZK/EUR [25-27 CZK/EUR
K27-29 CZK/EUR O> 29 CZK/EUR

Vice nez dvé pétiny dotazanych oekavaji na konci roku 2009 kurz koruny vacéi euru
v rozmezi 25 az 27 K&/EUR (41 % odpovédi).

Necelych 40 procent je pfesvéd€eno, Zze koruna na konci roku bude silné;si.
Kurz koruny vuci euru mezi 27 az 29 KE/EUR ocekava 29 % respondentd.

Castsji byl tento interval kurzu uvadén certifikovanymi finan&nimi analytiky a manazery
finan&nich instituci (CFA + VIP: 36 % odpovédi).

O

o5 | 85 | 85| 25 | o5 | %

N % NS S IS B NS 38

Nl eN | 8N | AN | "N | °8

(@] (@] (@] (@) (@) qC;
Celkem 351 100 2,0 15,7 40,5 29,3 9,7 2,8
CFA 92 26,2 1,1 8,7 42 .4 35,9 9,8 2,2
VIP 118 33,6 0,8 13,6 33,9 35,6 13,6 2,5
OovB 135 38,5 3,7 20,7 44 4 20,7 6,7 3,7

Novinafri 6 1,7 50,0 50,0
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(N=351, v % odpovéd,)

e ENNNE 7T 57 %
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O<14 CZK/USD
[318-20 CZK/USD

Hnevi, neodpovédél
B16-18 CZK/USD

NejCastéji je ocekavan kurz koruny vici americkému dolaru vy$si nez 20 KE/USD (37 %

E114-16 CZK/USD

E> 20 CZK/USD

100

odpovédi). Pfedpoklad, ze se kurz koruny vici dolaru bude pohybovat nad dvaceti
korunami, uvadéli ¢astéji pfedstavitelé top managementu (47 % z nich).

Témér tretina (32 %) dotazanych zminila kurz 18 az 20 K&/USD. Tento interval kurzu
koruny vuci dolaru byl ¢astéji uvadén vékovou skupinou 25 az 34 let (38 % respondentu).

Pomérné velka ¢ast dotazovanych na otazku ohledné o¢ekavaného kurzu koruny vuci

dolaru neodpovédéla — 14 %.

O

()] (] (] (] (] o)

n ©m © v LW %) 0

N % T2 72 72 Y2 | |82 | £38

v 3% | e | X% | "% | 2%

(@] (@] (@] (@] (@] qC;
Celkem 351 100,0 0,6 3,4 14,0 31,9 36,5 13,7
CFA 92 26,2 3,3 12,0 39,1 35,9 9,8
VIP 118 33,6 0,8 3,4 11,9 28,8 415 13,6
OVB 135 38,5 0,7 3,7 17,0 28,1 34,1 16,3
Novinari 6 1,7 16,7 66,7 16,7
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Celkem (N=351)

CFA (N=92)

VIP (N=118)
OVB (N=135)

novinafi (N=6)

(v % odpovédi)
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0 10 20 40 50 60 70 80 90 100
Hnevi, neodpovédél O<30USD F130-50 USD [£150-70 USD
F70-100 USD E1100-150 USD M> 150 USD
Cena ropy (BRENT) se na konci roku 2009 nejCastéji o¢ekava na urovni 50 az 70 USD za
barel (46 %).
Vedouci pracovnici zemskych feditelstvi OVB ocekavaji v porovnani s certifikovanymi
finan€nimi analytiky a manazery finanénich instituci (CFA a VIP) cenu ropy €astéji vyssi.
Cenu ropy na konci roku 2009 vyS$Si nez 70 USD za barel uvedlo:
29 % vedoucich pracovnikl finanéné poradenskych struktur (OVB);
15 % certifikovanych finanénich analytiki a manazeru financnich instituci (CFA a VIP).
[m) j—
a % % 2 3 3 5
) > > .0
N % 2 3 = 8 | 2| 2 | 38
| | | o — o
v 3 3 o | T A 2
Celkem 351 100 1,4 21,1 45,6 19,7 4,3 0,3 7,7
CFA 92 26,2 3,3 35,9 42,4 15,2 3,3
VIP 118 33,6 1,7 26,3 50,0 13,6 3,4 5,1
OovVB 135 38,5 4.4 44 4 28,9 8,1 0,7 13,3
Novinafi 6 1,7 66,7 33,3
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0c¢ekavana hodnota 2W sazhy PRIBOR

(v % odpovédi)
Celkem (N=351) / S EERE 2
XY « U B
VIP (N=118) 9 13 B3 /77 g
OVB (N-135) Qe V770 k2
novinéfi (N=6) 0 %
0 1IO 2IO 3IO 4IO 5IO 6I 0 7IO 8IO 9IO 1 (I)O
Hinevi, neodpovédél O0<0,5% F#0,5-1 % [1-1,5% F11,52 % E12-3 %

Nejvétsi pocet dotazanych oCekava hodnotu 2W sazby PRIBOR na drovni 1,5 az 2
procenta (28 % odpovédi).

TFetina respondentu se vyjadfila pro sazbu nizsi nez 1,5 % a naopak 15 % odborné
verejnosti zminilo sazbu vySSi nez 2 %.

Témér ¢tvrtina dotazanych (24 %) se do odhadu 2W sazby PRIBOR viibec nepustila.

V pfipadé vedoucich pracovnikd zemskych feditelstvi OVB na tuto otdzku neodpovédéla
tretina dotdzanych, zatimco v pfipadé certifikovanych finan€nich analytika (CFA)
a manazer( finanénich instituci (VIP) to bylo 14 %, resp. 19 %.

)

o o (<) °

X X %_ & %_ %o =2

N % () N - | o S 38

A & | o) | v €5

(qV] ~— ~— 8

c
Celkem 351 100,0 2,0 13,4 27,9 21,4 10,5 1,1 23,6
CFA 92 26,2 2,2 14,1 23,9 29,3 16,3 14,1
VIP 118 33,6 2,5 11,9 30,5 22,0 12,7 1,7 18,6
OvB 135 38,5 1,5 14,1 28,9 16,3 4,4 1,5 33,3
Novinafi 6 1,7 16,7 16,7 16,7 50,0
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(v % odpovédi)

(o A A A A A

nenasytnost bank

pfestrukturalizované
instrumenty

R R R AR

selhani regulace a dohledu

MCelkem (N=351)
nadméma regulace EACFA (N=92)

EVIP (N=118)
CIOVB (N=135)

EInovinafi (N=6)

nevi, neodpovédeél

T T T T

-10 10 30 50 70

Necela tfetina dotazanych (31 %) se domniva, ze hlavni pfi€¢inou soucasné finanéni krize
je nenasytnost bank.

V témér Ctvrtiné pripadu byly jako hlavni divody krize zmifiovany ,pfestrukturalizované
instrumenty” (24 %) a ,selhani regulace a dohledu” (23 %).

Vedouci pracovnici finanéné poradenskych struktur OVB ¢astéji jako hlavni pficinu
uvadeéli nenasytnost bank (42 % z nich) a také selhani regulace a dohledu (30 %).

V pfipadé certifikovanych finanénich analytikd (CFA) a manazer finan¢nich instituci
(VIP) zaznival nejcastéji jako duvod krize termin ,prestrukturalizované instrumenty”
(34 %, resp. 31 % odpovédi).

8 N \ch o)

g g 5 g 8

g =) o = >
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o) ) — o © () Q

N % = g e s E c IS

3 c S £ E = @

g Q 72} S 0 <

< £ s s £ -

5 3 | & | 3 :

[ < ’5_ c
Celkem 351 100 22,8 3,1 30,8 23,6 17,9 1,7
CFA 92 26,2 18,5 6,5 18,5 33,7 21,7 1,1
VIP 118 33,6 17,8 25 26,3 30,5 22,0 0,8
ovB 135 38,5 30,4 1,5 415 11,1 12,6 3,0

Novinafi 6 1,7 16,7 66,7 16,7

18



s ; i i- C i k izi 30 I 20 I i

Jedna se o nejvétsi financéni krizi od 30. let 20. stoleti?

(N=351, v % odpovédi)

nevi,
neodpoveédél
8%

Sedm z deseti respondentd si mysli, ze sou¢asna krize je nejvétsi financni krizi od 30. let

minulého stoleti.

Certifikovani finanéni analytici (CFA) a manazefi finan¢nich instituci (VIP) jsou ¢astéji
presvédceni, ze se jedna o nejvétsi finanéni krizi od 30. let 20. stoleti (80 %, resp. 78 %).

Z vedoucich pracovniki zemskych feditelstvi OVB jsou tohoto nazoru tfi pétiny (59 %).

nevi,
% ano ne neodpovédél
Celkem 351 100 71,2 20,5 8,3
CFA 92 26,2 80,4 10,9 8,7
VIP 118 33,6 78,0 11,0 11,0
OovB 135 38,5 59,3 35,6 5,2
Novinafi 6 1,7 66,7 16,7 16,7
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(N=351, v % odpovédi) statni zdsahy
neschvaluiji, trh by
si poradil
nevi, neodpovédél efektivngji sam
1%

statni zasahy
schvaluii, jinak by
hrozil krach jako
ve 30. letech
9%

statni zasahy maji
pro zmirnéni
dopadu krize
pozitivni viiv, ale
mély by byt
provadény jen
v omezené mife
79%

Témér 80 % je presvédEeno, ze statni zasahy maji pro zmirnéni dopadu krize pozitivni
vliv, ale mély by byt provadény jen v omezené mife. Castéji takto odpovidali vedouci
pracovnici finanéné poradenskych struktur OVB (84 %).

Celkem 11 % respondentl neschvaluje statni zasahy a domniva se, ze trh by si
efektivnéji poradil sam.

Naproti tomu 9 % dotazanych statni zasahy schvaluje, nebot je pfesvédceno, Ze jinak by
hrozil krach jako ve 30. letech minulého stoleti.

55 | 55. |283% 5
3.2 g §§ = EQ D
£ Sxz |S3e0fEE 2
©C = C h = <o S g < @ o
8 =2 >0 >80 @ 2 S
N % 253 | §£% |§858g% 8
£9% 2%2 |&§=Z3502 2
o 2 — © O NS ETE -
%S5 Nx9o |z€2%0 S
D & cE®g |EEE5o S @)
Q5 BET |SEQ > <
ca o »NQal
Celkem 351 100 11,4 8,5 78,9 1,1
CFA 92 26,2 19,6 14,1 65,2 1,1
VIP 118 33,6 8,5 6,8 83,1 1,7
ovB 135 38,5 8,1 6,7 84,4 0,7
Novinafi 6 1,7 16,7 83,3
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(N=351, v % odpovédi)

liberdlni trzni ekonomika
typu

statem fizeny kapitalismus ,, ,,

¢inského (ale tfeba i 5.1

singapurského) typu o

~ 2 . , . P
zadny z uvedenychtyptl 777 /1194

%

nevi, neodpovedél % 3,4

T T T T 1

0 20 40 60 80

Liberalni trzni ekonomika zapadoevropského/amerického typu je podle vétSiny ucastniku
Setfeni ekonomickym modelem budoucnosti (72 % odpovédi).

Celkem 5 % respondentl se domniva, ze modelem budoucnosti je statem fizeny
kapitalismus.

Pétina dotdzanych (19 %) uvedla, Ze dle jejich ndzoru neni ekonomickym modelem
budoucnosti Zzadny z uvedenych modeld.

Castsji zaznival tento nazor ze strany vedoucich pracovnikd zemskych feditelstvi
OVB (27 %).

[%2) (&)
> M = o3
Ea2 | £ = _
=082 S & = 3
"'S_"t‘ ) o 8 > \g >
g o< X g Q c o)
gs¢ | 325 2 g
N % >0 P 80 o) o
525 N oL 3 2
Nes o N =
g2 2 T8 z o
_'0_'.) O » o 8 :8 [
© T 2@ SN
7] N
Celkem 351 100 5,1 72,1 19,4 3,4
CFA 92 26,2 7,6 77,2 12,0 3,3
VIP 118 33,6 4,2 74,6 17,8 3,4
OvVB 135 38,5 4,4 65,2 26,7 3,7
Novinafi 6 1,7 100,0
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(N=351, v % odpovédi)

NS N s 12|

Celkem (N=351)

CFA (N=92)

VIP (N=118)

OVB (N=135)

novinafi (N=6)
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Elano Elne Onevi, neodpovedeél

Polovina respondentd (51 %) si mysli, Ze Evropska unie nevyjde z finanéni krize vUgi
ostatnim ¢astem svéta posilena.

Rozdilné nahlizeji na relativni posileni Evropské unie v souvislosti s finan¢ni krizi vedouci
pracovnici zemskych feditelstvi OVB a certifikovani finanéni analytici spolu s manazery
finanénich instituci (CFA a VIP).

Zatimco témér tfi Ctvrtiny CFA a dvé tretiny VIP jsou presvédéeny, ze EU nevyjde z krize
vUcCi ostatnim ¢astem svéta relativné posilena, v pfipadé OVB je tohoto nazoru pouze
27 % respondentd.

nevi,
N % ano ne o

neodpovéedél
Celkem 351 100 37,3 51,0 11,7
CFA 92 26,2 17,4 72,8 9,8
VIP 118 33,6 28,8 61,0 10,2
ovB 135 38,5 58,5 27,4 14,1
Novinafi 6 1,7 33,3 50,0 16,7
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(N=351, v % odpovédi)
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V nézoru, zda ¢eska narodni ména chrani €eskou ekonomiku Iépe, nez by ji chranilo
euro, nebyli U€astnici prazkumu jednoznaéného minéni.

44 % dotazanych se domniva, Ze narodni ména chrani ekonomiku lépe, nez by mohlo
euro. Na druhou stranu obdobné procento — 46 % Ucastniku — je nazoru opacného.

nevi,
N % ano ne neodpovédél
Celkem 351 100 43,6 46,2 10,3
CFA 92 26,2 50,0 42,4 7,6
VIP 118 33,6 36,4 50,8 12,7
OVB 135 38,5 45,2 45,2 9,6
Novinafi 6 1,7 50,0 33,3 16,7
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PieZije eurozona rok 20202

(N=351, v % odpovédi)
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Osm z deseti U€astnikd prazkumu je pfesvédceno, ze eurozéna rok 2020 prezije.

Opacného minéni je 8 procent vSech respondentd.

nevi,
N %o ano ne « ix

neodpovédél
Celkem 351 100 80,9 8,3 10,8
CFA 92 26,2 81,5 12,0 6,5
VIP 118 33,6 82,2 5,9 11,9
OovB 135 38,5 78,5 8,1 13,3
Novinafi 6 1,7 100,0
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(v % odpoved|)

Celkem (N=351) 26
CFA (N=92) 170N g, 3 N 8, i AN TR
VIP (N=118) [3
OVB (N=135)
novinari (N=6) 17
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2012 E2013 2014 E2015 EFpozdéji Onepfiime Elnevi, neodpovédél

Nejcastéji je doba pfijeti eura odhadovana na rok 2014 (29 % odpovédi).

Vice nez &tvrtina respondent( (26 %) uvedla jako mozny termin pro pfijeti eura v Ceské
republice rok 2013.
V pfipadé OVB byl tento rok zmifiovan necelou tfetinou respondentd (32 %).

V porovnani s celkovym souborem uvadéli pfedstavitelé této skupiny o néco ¢astéji rok
2012 (12 %), a jsou tedy ve srovnani s ostatnimi skupinami optimisticti.

Naopak mezi certifikovanymi financnimi analytiky (CFA) najdeme Castéji ty, ktefi se
domnivaji, ze CR pfijme euro pozdéji nez v roce 2015 (21 %).

nevi,
N Y% 2012 2013 2014 2015 pozdéji | nepfijme | neodpov
&dél
Celkem 351 100 7,1 25,6 29,3 17,9 13,4 2,6 4,0
CFA 92| 26,2 4,3 17,4 28,3 18,5 20,7 4,3 6,5
VIP 118 | 33,6 42 25,4 30,5 18,6 13,6 3,4 4,2
OVB 135| 38,5 11,9 31,9 28,9 17,0 7,4 0,7 2,2
Novinafri 6 1,7 16,7 33,3 16,7 33,3
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Statisticka reprezentativnost

Zjisténé zavery se tykaji skupiny 345 respondentu, ktefi reprezentuji finanéni sektor

v Ceské republice, a 6 ekonomickych redaktord z eskych médii. Vzhledem k malému
poctu respondentd v kategorii novinaru nelze jejich odpovédi povazovat za statisticky
relevantni ve vztahu k ostatnim skupinam dotazovanych. Dotazovani probéhlo formou
ankety, v niz kazdy z respondentu obdrzel osobni vyzvu k Ucasti. Sbér dat probéhl
pomoci internetového dotazniku, pfi€emz pfed zhodnocenim byly ze souboru dat
odstranény duplikaty.

Tato studie je ur€ena k volné distribuci. V pfipadé citaci uvadéjte prosim jako pramen
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